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於本通函內，除文義另有所指外，下列詞彙具有以下涵義：

「安龍行政費用協議」 指 茂安新能源與中國金融於二零一六年十二月二十日訂
立有關茂安新能源應付中國金融的行政費用的協議

「安龍開始日期」 指 中國金融就安龍買賣協議項下安龍光伏發電設備支付
第二期款項的日期

「安龍融資租賃」 指 中國金融與茂安新能源於二零一六年十二月二十日訂
立有關租賃安龍光伏發電設備的協議

「安龍融資租賃協議」 指 (i)安龍買賣協議、(ii)安龍融資租賃、(iii)安龍行政費
用協議、(iv)安龍租賃按金協議、(v)安龍蘇州協鑫擔
保、(vi)安龍應收賬款質押協議、(vii)安龍貴州中新
能股份質押協議、(vii i)安龍貴陽欣銳志股份質押協
議及(ix)安龍債務轉讓協議的統稱

「安龍貴陽欣銳志股份質押協議」 指 貴陽欣銳志與中國金融於二零一六年十二月二十日訂
立的協議，據此，貴陽欣銳志已向中國金融質押其於
茂安新能源的49%股權

「安龍貴州中新能股份質押協議」 指 貴州中新能與中國金融於二零一六年十二月二十日訂
立的協議，據此，貴州中新能已向中國金融質押其於
茂安新能源的51%股權

「安龍主要協議」 指 (i)安龍買賣協議、(ii)安龍融資租賃及(iii)安龍行政費
用協議的統稱

「安龍債務轉讓協議」 指 南京協鑫新能源與中國金融於二零一六年十二月二十
日訂立的協議，據此，南京協鑫新能源同意在茂安新
能源重大違反安龍融資租賃之條款的情況下，承擔茂
安新能源的債務
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「安龍光伏發電設備」 指 先前由南京協鑫新能源擁有的若干光伏模塊、框架、
匯流箱、逆變器、變壓器、電纜及升壓變電站設備

「安龍應收賬款質押協議」 指 茂安新能源與中國金融於二零一六年十二月二十日訂
立有關質押安龍光伏發電設備之光伏發電站所產生收
入之應收賬款的協議

「安龍租賃按金協議」 指 中國金融與茂安新能源於二零一六年十二月二十日訂
立有關支付租賃按金以擔保茂安新能源於安龍融資租
賃下責任的協議

「安龍買賣協議」 指 南京協鑫新能源（作為賣方）與中國金融（作為買方）於
二零一六年十二月二十日訂立有關買賣安龍光伏發電
設備的協議

「安龍蘇州協鑫擔保」 指 中國金融與蘇州協鑫新能源於二零一六年十二月二十
日訂立有關蘇州協鑫新能源就茂安新能源在安龍主要
協議項下的責任向中國金融提供擔保的協議

「聯繫人士」 指 具有上市規則所賦予的涵義

「寶應行政費用協議」 指 寶應協鑫與中國金融於二零一六年十月十九日訂立有
關寶應協鑫應付中國金融的行政費用的協議

「寶應開始日期」 指 中國金融就寶應買賣協議項下寶應光伏發電設備支付
代價的日期

「寶應融資租賃」 指 中國金融與寶應協鑫於二零一六年十月十九日訂立有
關租賃寶應光伏發電設備的協議

「寶應融資租賃協議」 指 (i)寶應買賣協議、(ii)寶應融資租賃、(iii)寶應行政費
用協議、(iv)寶應租賃按金協議、(v)寶應蘇州協鑫擔
保、(vi)寶應應收賬款質押協議、(vii)寶應股份質押
協議及(viii)寶應債務轉讓協議的統稱
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「寶應協鑫」 指 寶應協鑫光伏電力有限公司，一家於中國註冊成立的
有限公司，為本公司的間接全資附屬公司

「寶應主要協議」 指 (i)寶應買賣協議、(ii)寶應融資租賃及(iii)寶應行政費
用協議的統稱

「寶應債務轉讓協議」 指 南京協鑫新能源與中國金融於二零一六年十月十九日
訂立的協議，據此，南京協鑫新能源同意在寶應協鑫
重大違反寶應融資租賃之條款的情況下，承擔寶應協
鑫的債務

「寶應光伏發電設備」 指 由南京協鑫新能源擁有的若干多晶硅組件、電纜、電
纜配件、動態無功補償裝置、變壓器、逆變器、匯流
箱、可充氣開關裝置、光伏傳輸系統操作機、監控系
統、固定鋼架電纜及若干其他光伏發電設備

「寶應應收賬款質押協議」 指 寶應協鑫與中國金融於二零一六年十月十九日訂立有
關質押寶應光伏發電設備之光伏發電站所產生收入之
應收賬款的協議

「寶應租賃按金協議」 指 中國金融與寶應協鑫於二零一六年十月十九日訂立有
關支付租賃按金以擔保寶應協鑫於寶應融資租賃下責
任的協議

「寶應買賣協議」 指 南京協鑫新能源（作為賣方）與中國金融（作為買方）於
二零一六年十月十九日訂立有關買賣寶應光伏發電設
備的協議

「寶應股份質押協議」 指 蘇州協鑫新能源與中國金融於二零一六年十月十九日
訂立的協議，據此，蘇州協鑫新能源已向中國金融質
押其於寶應協鑫的100%股權

「寶應蘇州協鑫擔保」 指 中國金融與蘇州協鑫新能源於二零一六年十月十九日
訂立有關蘇州協鑫新能源就寶應協鑫在寶應主要協議
項下的責任向中國金融提供擔保的協議
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「北京有限合夥」 指 北京冠德新能投資管理中心（有限合夥）

「基準利率」 指 中國人民銀行頒佈的五年期或以上基準貸款利率

「董事會」 指 董事會

「中國能源」 指 中國能源建設集團江蘇省電力建設第一工程有限公
司，一家於中國註冊成立的公司

「中國金融」 指 中國金融租賃有限公司，一家於中國註冊成立的公司

「本公司」 指 GCL New Energy Holdings Limited協鑫新能源控股
有限公司，一家於百慕達註冊成立的有限公司，其股
份於聯交所主板上市，股份代號為451

「關連人士」 指 具有上市規則所賦予的相同涵義

「董事」 指 本公司董事

「東富崛起」 指 北京東富崛起經濟諮詢中心（有限合夥）

「傑泰環球」 指 傑泰環球有限公司，一家於英屬處女群島註冊成立的
有限公司，為保利協鑫的全資附屬公司，於最後實際
可行日期，持有11,880,000,000股股份，佔本公司已
發行股本約62.28%

「高郵行政費用協議」 指 高郵協鑫與中國金融於二零一六年十月十九日訂立有
關高郵協鑫應付中國金融的行政費用的協議

「高郵開始日期」 指 中國金融就高郵買賣協議項下高郵光伏發電設備支付
代價的日期

「高郵融資租賃」 指 中國金融與高郵協鑫於二零一六年十月十九日訂立有
關租賃高郵光伏發電設備的協議
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「高郵融資租賃協議」 指 (i)高郵買賣協議、(ii)高郵融資租賃、(iii)高郵行政費
用協議、(iv)高郵租賃按金協議、(v)高郵蘇州協鑫擔
保、(vi)高郵應收賬款質押協議、(vii)高郵股份質押
協議及(viii)高郵債務轉讓協議的統稱

「高郵協鑫」 指 高郵協鑫光伏電力有限公司，一家於中國註冊成立的
有限公司，為本公司的間接全資附屬公司

「高郵主要協議」 指 (i)高郵買賣協議、(ii)高郵融資租賃及(iii)高郵行政費
用協議的統稱

「高郵債務轉讓協議」 指 南京協鑫新能源與中國金融於二零一六年十月十九日
訂立的協議，據此，南京協鑫新能源同意在高郵協鑫
重大違反高郵融資租賃之條款的情況下，承擔高郵協
鑫的債務

「高郵光伏發電設備」 指 由南京協鑫新能源擁有的若干多晶硅組件、支架、變
壓器、逆變器、匯流箱、電纜、升壓變電站設備、控
制及保護設備以及若干其他光伏發電設備

「高郵應收賬款質押協議」 指 高郵協鑫與中國金融於二零一六年十月十九日訂立有
關質押高郵光伏發電設備之光伏發電站所產生收入之
應收賬款的協議

「高郵租賃按金協議」 指 中國金融與高郵協鑫於二零一六年十月十九日訂立有
關支付租賃按金以擔保高郵協鑫於高郵融資租賃下責
任的協議

「高郵買賣協議」 指 南京協鑫新能源（作為賣方）與中國金融（作為買方）於
二零一六年十月十九日訂立有關買賣高郵光伏發電設
備的協議

「高郵股份質押協議」 指 蘇州協鑫新能源與中國金融於二零一六年十月十九日
訂立的協議，據此，蘇州協鑫新能源已向中國金融質
押其於高郵協鑫的100%股權
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「高郵蘇州協鑫擔保」 指 中國金融與蘇州協鑫新能源於二零一六年十月十九日
訂立有關蘇州協鑫新能源就高郵協鑫在高郵主要協議
項下的責任向中國金融提供擔保的協議

「保利協鑫」 指 GCL-Poly Energy Holdings Limited保利協鑫能源控
股有限公司，一家於開曼群島註冊成立的有限公司，
其股份於聯交所主板上市，股份代號為3800

「本集團」 指 本公司及其附屬公司

「貴陽欣銳志」 指 貴陽欣銳志電力設備有限公司，一家於中國註冊成立
的有限公司

「貴州中新能」 指 貴州中新能新能源發展有限公司，一家於中國註冊成
立的有限公司，為本公司的間接全資附屬公司

「吉瓦」 指 吉瓦

「港元」 指 香港法定貨幣港元

「香港」 指 中國香港特別行政區

「淮安行政費用協議」 指 淮安融高與中國金融於二零一六年十二月二十日訂立
有關淮安融高應付中國金融的行政費用的協議

「淮安開始日期」 指 中國金融就淮安融資租賃項下淮安光伏發電設備支付
購買價的日期

「淮安融資租賃」 指 中國金融與淮安融高於二零一六年十二月二十日訂立
有關買賣及租賃淮安光伏發電設備的協議
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「淮安融資租賃協議」 指 (i)淮安融資租賃、(ii)淮安行政費用協議、(iii)淮安租
賃按金協議、(iv)淮安蘇州協鑫擔保、(v)淮安應收賬
款質押協議、(vi)淮安股份質押協議及(vii)淮安債務
轉讓協議的統稱

「淮安主要協議」 指 (i)淮安融資租賃及(ii)淮安行政費用協議的統稱

「淮安債務轉讓協議」 指 南京協鑫新能源與中國金融於二零一六年十二月二十
日訂立的協議，據此，南京協鑫新能源同意在淮安融
高重大違反淮安融資租賃之條款的情況下，承擔淮安
融高的債務

「淮安光伏發電設備」 指 先前由淮安融高擁有的若干光伏模塊、變壓器、逆變
器、匯流箱、電纜、電纜附件、冷縮電纜端子、銅鋁
中轉接頭、鋁合金電纜、框架、監視系統、接地變壓
器、小電阻設備組、高低壓開關裝置、無功補償裝
置、梯形框架、安全系統以及若干其他光伏發電設備

「淮安應收賬款質押協議」 指 淮安融高與中國金融於二零一六年十二月二十日訂立
有關質押淮安光伏發電設備之光伏發電站所產生收入
之應收賬款的協議

「淮安租賃按金協議」 指 中國金融與淮安融高於二零一六年十二月二十日訂立
有關支付租賃按金以擔保淮安融高於淮安融資租賃下
責任的協議

「淮安融高」 指 淮安融高光伏發電有限公司，一家於中國註冊成立的
有限公司，為本公司的間接全資附屬公司

「淮安股份質押協議」 指 蘇州協鑫新能源與中國金融於二零一六年十二月二十
日訂立的協議，據此，蘇州協鑫新能源已向中國金融
質押其於淮安融高的100%股權
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「淮安蘇州協鑫擔保」 指 中國金融與蘇州協鑫新能源於二零一六年十二月二十
日訂立有關蘇州協鑫新能源就淮安融高在淮安主要協
議項下的責任向中國金融提供擔保的協議

「最後實際可行日期」 指 二零一七年七月七日，即本通函刊發前確定其中所載
若干資料的最後實際可行日期

「上市規則」 指 聯交所證券上市規則

「茂安新能源」 指 安龍縣茂安新能源發展有限公司，一家於中國註冊成
立的有限公司，為本公司的間接附屬公司

「兆瓦」 指 兆瓦

「南京協鑫新能源」 指 南京協鑫新能源發展有限公司，一家於中國註冊成立
的有限公司，為本公司的間接全資附屬公司

「PAA」 指 Pacific Alliance Asia Opportunity Fund LP

「過往公告」 指 保利協鑫及本公司日期為二零一六年十月十九日的聯
合公告及本公司日期為二零一六年十二月二十日的公
告

「過往融資租賃協議」 指 過往公告所定義及披露的(i)高郵融資租賃協議、(ii)

寶應融資租賃協議、(ii i)安龍融資租賃協議、(iv)淮
安融資租賃協議及(v)欽州融資租賃協議的統稱

「中國」 指 中華人民共和國，就本通函而言，不包括香港、中華
人民共和國澳門特別行政區及台灣

「欽州行政費用協議」 指 欽州鑫金與中國金融於二零一六年十二月二十日訂立
有關欽州鑫金應付中國金融的行政費用的協議

「欽州開始日期」 指 欽州光伏發電設備有關之光伏發電站併網驗收合格的
日期
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「欽州融資租賃」 指 中國金融與欽州鑫金於二零一六年十二月二十日訂立
有關租賃欽州光伏發電設備的協議

「欽州融資租賃協議」 指 (i)欽州買賣協議、(ii)欽州融資租賃、(iii)欽州行政費
用協議、(iv)欽州租賃按金協議、(v)欽州蘇州協鑫擔
保、(vi)欽州應收賬款質押協議、(vii)欽州股份質押
協議及(viii)欽州債務轉讓協議的統稱

「欽州主要協議」 指 (i)欽州買賣協議、(ii)欽州融資租賃及(iii)欽州行政費
用協議的統稱

「欽州債務轉讓協議」 指 南京協鑫新能源與中國金融於二零一六年十二月二十
日訂立的協議，據此，南京協鑫新能源同意在欽州鑫
金重大違反欽州融資租賃之條款的情況下，承擔欽州
鑫金的債務

「欽州光伏發電設備」 指 先前由南京協鑫新能源擁有的若干光伏模塊、逆變
器、變壓器、框架、匯流箱、配電櫃、電纜、圖像監
控子系統、光伏操作傳輸系統、戶外組合電器設備、
電容器電壓互感器、避雷器、配電盤、接地變壓器、
電纜櫃、無功補償裝置、小電阻設備組及若干其他光
伏發電設備

「欽州應收賬款質押協議」 指 欽州鑫金與中國金融於二零一六年十二月二十日訂立
有關質押欽州光伏發電設備之光伏發電站所產生收入
之應收賬款的協議

「欽州租賃按金協議」 指 中國金融與欽州鑫金於二零一六年十二月二十日訂立
有關支付租賃按金以擔保欽州鑫金於欽州融資租賃下
責任的協議

「欽州買賣協議」 指 南京協鑫新能源（作為賣方）與中國金融（作為買方）於
二零一六年十二月二十日訂立有關買賣欽州光伏發電
設備的協議
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「欽州股份質押協議」 指 蘇州協鑫新能源與中國金融於二零一六年十二月二十
日訂立的協議，據此，蘇州協鑫新能源已向中國金融
質押其於欽州鑫金的100%股權

「欽州蘇州協鑫擔保」 指 中國金融與蘇州協鑫新能源於二零一六年十二月二十
日訂立有關蘇州協鑫新能源就欽州鑫金在欽州主要協
議項下的責任向中國金融提供擔保的協議

「欽州鑫金」 指 欽州鑫金光伏電力有限公司，一家於中國註冊成立的
有限公司，為本公司的間接全資附屬公司

「預付租金」 指 榆林租金預付協議項下應付的預付租金人民幣
14,000,000元（相當於約16,014,600港元）

「人民幣」 指 中國法定貨幣人民幣

「證券及期貨條例」 指 香港法例第571章證券及期貨條例（經不時修訂及補
充）

「陝西欣榮」 指 陝西欣榮建築工程有限公司，一家於中國註冊成立的
有限公司

「股份」 指 本公司股本中每股面值為二百四十分之一（1/240）港
元（相當於0.00416港元）的普通股

「股東」 指 股份持有人

「聯交所」 指 香港聯合交易所有限公司

「附屬公司」 指 具有上市規則所賦予的相同涵義

「蘇州協鑫新能源」 指 蘇州協鑫新能源投資有限公司，一家於中國註冊成立
的有限公司，為本公司的間接全資附屬公司

「信託公司」 指 高卓投資有限公司、揚名投資有限公司及智悅控股有
限公司
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「西安協鑫」 指 西安協鑫新能源管理有限公司，一家於中國註冊成立
的有限公司，為本公司的間接全資附屬公司

「榆林行政費用協議」 指 中國金融與榆林榆神於二零一七年六月二十一日訂立
的協議，據此榆林榆神同意向中國金融支付行政費用

「榆林電費質押協議」 指 中國金融與榆林榆神於二零一七年六月二十一日訂立
的協議，據此榆林榆神向中國金融質押其有關榆林項
目的收取電費權利

「榆林融資租賃」 指 中國金融與榆林榆神於二零一七年六月二十一日訂立
的協議，內容有關租賃榆林租賃資產

「榆林融資租賃協議」 指 ( i )榆林融資租賃、 ( i i )榆林購買協議、 ( i i i )榆林擔
保、 ( i v )榆林股份質押協議、 ( v )榆林電費質押協
議、(vi)榆林債務轉讓協議、(vii)榆林行政費用協議
及(viii)榆林租金預付協議的統稱

「榆林擔保」 指 蘇州協鑫新能源與中國金融於二零一七年六月二十一
日訂立的協議，據此蘇州協鑫新能源同意就榆林融資
租賃、榆林行政費用協議及榆林購買協議項下的榆林
榆神責任提供擔保

「榆林租賃資產」 指 用於榆林項目的若干光伏組件、固定支架、傳感器、
逆變器、匯流箱、光伏電纜、電力電纜、端子及連接
器以及其他光伏設備

「榆林債務轉讓協議」 指 日期為二零一七年六月二十一日的協議，據此，南京
協鑫新能源同意在榆林榆神重大違反榆林融資租賃之
條款的情況下，承擔榆林榆神的債務

「榆林項目」 指 位於中國陝西省榆林市神府經濟開發區榆神工業區的
光伏發電站項目

「榆林購買協議」 指 中國金融、南京協鑫新能源與榆林榆神就買賣榆林租
賃資產於二零一七年六月二十一日訂立的買賣協議
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「榆林租金預付協議」 指 日期為二零一七年六月二十一日的協議，據此榆林榆
神同意向中國金融支付預付租金

「榆林股份質押協議」 指 日期為二零一七年六月二十一日的協議，據此西安協
鑫質押於榆林榆神的100%股權，作為榆林融資租
賃、榆林行政費用協議及榆林購買協議項下所有榆林
榆神責任的抵押

「榆林榆神」 指 榆林市榆神工業區東投能源有限公司，一家於中國註
冊成立的有限公司，為本公司的間接全資附屬公司

「%」 指 百分比

為方便參考，除本通函另有所指外，本通函所列的港元及人民幣金額乃按人民幣1.0元兌
1.1439港元的匯率換算，但並不表示港元可按該匯率兌換為人民幣，反之亦然。
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GCL New Energy Holdings Limited
協鑫新能源控股有限公司
（於百慕達註冊成立之有限公司）

（股份代號：451）

執行董事：
朱鈺峰先生
孫興平先生
胡晓艷女士
湯雲斯先生

非執行董事：
孫瑋女士
沙宏秋先生
楊文忠先生

獨立非執行董事：
王勃華先生
徐松達先生
李港衛先生
王彥國先生
陳瑩博士

敬啟者：

註冊辦事處：
Clarendon House

2 Church Street

Hamilton HM 11

Bermuda

總辦事處及香港主要營業地點：
香港九龍
柯士甸道西1號
環球貿易廣場
17樓1701A-1702A室

與中國金融租賃有限公司的主要交易

緒言

於二零一七年六月二十一日（交易時段後），本集團與中國金融訂立榆林融資租賃協議，
據此：

(a) 中國金融有條件同意向南京協鑫新能源（本公司的間接全資附屬公司）購買榆林租
賃資產，作價人民幣488,271,000元（相當於約558,533,197港元），當中(i)人民幣
480 , 0 00 , 0 00元（相當於約549 , 0 72 , 0 00港元）應由中國金融支付及 ( i i )人民幣
8,271,000元（相當於約9,461,197港元）應由榆林榆神（本公司的間接全資附屬公司）
支付；及
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(b) 中國金融有條件同意將榆林租賃資產出租予榆林榆神，租期十年，估計總租賃代價
為人民幣669,001,250元（相當於約765,270,530港元），按季度分期支付。此外，於
租賃期內，榆林榆神應分 2期支付行政費用人民幣 1 7 , 0 0 0 , 0 0 0元（相當於約
19,446,300港元）予中國金融。

誠如過往公告所披露，本集團於過去12個月與中國金融訂立過往融資租賃協議。

由於過往融資租賃協議乃於榆林融資租賃協議日期前（包括該日）12個月期間內與中國金
融訂立，故根據上市規則第14.22條，過往融資租賃協議及榆林融資租賃協議將合併為本公司
的一連串交易。

由於榆林融資租賃協議及過往融資租賃協議其中一項或多項適用百分比率超過25%，故
訂立榆林融資租賃協議及過往融資租賃協議（總計而言）構成本公司的主要交易，及本公司應遵
守上市規則第14章項下的申報、公告及股東批准規定。

本通函旨在向 閣下提供(i)有關榆林融資租賃協議及過往融資租賃協議的詳情；及(ii)上
市規則規定的本集團財務資料及其他資料。

1. 榆林融資租賃協議

榆林融資租賃協議的主要條款

(i) 日期

二零一七年六月二十一日

(ii) 訂約方

(a) 賣方： 南京協鑫新能源

(b) 買方及出租人： 中國金融

(c) 承租人： 榆林榆神
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(iii) 榆林融資租賃

根據榆林融資租賃協議：

(a) 中國金融有條件同意向南京協鑫新能源購買榆林租賃資產，作價人民幣
488,271,000元（相當於約558,533,197港元），當中(i)人民幣480,000,000元（相
當於約549,072,000港元）應由中國金融支付及(ii)人民幣8,271,000元（相當於
約9,461,197港元）應由榆林榆神支付；及

(b) 中國金融有條件同意將榆林租賃資產出租予榆林榆神，租期十年，估計總租
賃代價為人民幣669,001,250元（相當於約765,270,530港元），按季度分期支
付。

根據榆林購買協議，中國金融及榆林榆神應按下列方式分三筆向南京協鑫新能源支
付榆林租賃資產的代價：

(a) 第一筆：人民幣8,271,000元（相當於約9,461,197港元）應於簽署榆林購買協
議後由榆林榆神支付；

(b) 第二筆：人民幣336,000,000元（相當於約384,350,400港元），於達致或豁免
下列條件後於簽署榆林購買協議後兩個月內支付：

(1) 中國金融已接獲已簽署及生效的榆林購買協議、榆林融資租賃、有關
榆林融資租賃的抵押文件及有關榆林融資租賃的其他法律文件副本；

(2) 中國金融已就融資租賃交易取得所有內部及外部批准及同意；

(3) 倘榆林融資租賃協議項下所提供抵押及擔保須根據中國法律進行登
記，中國金融已接獲登記證明以及相關訂約方憲章文件項下規定的其
他內部及外部批准及同意；

(4) 中國金融已接獲來自榆林榆神的預付租金及首筆行政費用；

(5) 榆林榆神已就榆林租賃資產取得保險，列明中國金融為第一受益人或
中國金融已重訂為榆林租賃資產現有保單項下的第一受益人，及中國
金融已接獲保險合約原件及顯示支付保費的收據副本；
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(6) 中國金融已接獲顯示榆林榆神支付首筆代價的付款確認副本；

(7) 中國金融已接獲顯示接納榆林榆神發出的榆林租賃資產的證書；

(8) 榆林租賃資產已由南京協鑫新能源交付予榆林榆神，及榆林榆神已就
榆林租賃資產發出驗收證書；

(9) 已支付榆林項目的20%資本要求，及已提供銀行結單以證明資本付款；

(10) 榆林購買協議生效，且榆林榆神的業務及財務狀況並無發生重大不利
變動；

(11) 中國金融已接獲南京協鑫新能源及榆林榆神發出的付款通知書；

(12) 榆林榆神、南京協鑫新能源或提供抵押的任何其他訂約方概無違反榆
林購買協議、榆林融資租賃或有關融資租賃交易的任何其他協議，或
已就任何有關違反作出令中國金融滿意的補救；及

(13) 南京協鑫新能源及榆林榆神已達成中國金融要求的任何其他條件；

(c) 第三筆：人民幣144,000,000元（相當於約164,721,600港元），於達致下列條
件後十個營業日內支付：

(1) 榆林項目已併網及已提供併網證明；

(2) 榆林榆神已與陝西欣榮簽署28兆瓦建築及工程合約；

(3) 榆林榆神已與中國能源就其合約協議簽署終止協議。除榆林榆神已付
中國能源的人民幣25,195,831元（相當於約28,821,511港元）外，榆林榆
神概無向中國能源作出進一步付款，且已向榆林榆神提供相關合約協
議項下已交付設備的擁有權確認；及

(4) 榆林榆神已與當地相關能源公司簽署售電協議。
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(iv) 租金付款

榆林榆神根據榆林融資租賃協議應向中國金融支付的估計租金總額為人民幣
669,001,250元（相當於約765,270,530港元），並分40期支付：(a)首八期付款各介乎約人
民幣7,200,000元（相當於約8,236,080港元）至人民幣7,360,000元（相當於約8,419,104港
元）之間及(b)餘下32期付款各介乎約人民幣15,249,167元（相當於約17,443,522港元）至人
民幣22,973,333元（相當於約26,279,196港元）之間。

租金總額按主要租賃成本加租賃利率計算。榆林融資租賃項下的主要租賃成本為人
民幣480,000,000元（相當於約549,072,000港元）。首八期租金的適用利率應為基準利率
另加110個基點。餘下32期租金的適用利率應為基準利率另加160個基點。由於現行基準
利率為每年4.9%，首八期租金的適用利率應為年率化息率6%，而餘下32期租金的適用利
率應為年率化息率6.5%。

(v) 行政費用

根據榆林行政費用協議，榆林榆神應分2期支付行政費用人民幣17,000,000元（相當
於約19,446,300港元）予中國金融：(i)首期人民幣10,000,000元（相當於約11,439,000港
元）應於簽署榆林購買協議後兩個月內支付；及(ii)第二期人民幣7,000,000元（相當於約
8,007,300港元）應於支付榆林融資租賃項下第五期租金的同時支付。

榆林融資租賃協議的條款（包括租賃租金、租賃利率及行政費用）乃中國金融及榆
林榆神經公平磋商，並參考(i)同類資產融資租賃的現行市場利率及(ii)同類融資租賃服務
的現行市場費率後釐定。

榆林購買協議項下中國金融就購買榆林租賃資產應付的價格乃經訂約各方公平磋
商，並參考同類光伏發電設備的平均公平市價以及中國金融同意提供的融資額後釐定。

(vi) 榆林租賃資產的擁有權

於榆林融資租賃期內，榆林租賃資產的擁有權將歸中國金融所有。待榆林融資租賃
期屆滿，且榆林融資租賃項下到期的全部款項獲全數繳付後及概無違反榆林融資租賃或
有關違反已獲補救的情況下，榆林榆神應以象徵式購買價人民幣10,000元（相當於約
11,439港元）向中國金融購買榆林租賃資產。
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(vii) 榆林融資租賃的押金安排

根據榆林租金預付協議，榆林榆神應於榆林購買協議後兩個月內向中國金融支付預
付租金。有關付款應於中國金融支付榆林租賃資產的第二筆代價前作出。

中國金融將有權從預付租金中扣減任何未繳費用及榆林榆神可能應付的其他款項、
算定損害賠償、損害賠償或租金。倘出現有關扣減，榆林榆神應於接獲中國金融的通知
後補足扣減。於作出榆林融資租賃項下應付末期租金前及經中國金融同意的情況下，預
付租金可自末期租金及應付中國金融的其他款項中扣減，前提為榆林榆神已遵守其於榆
林融資租賃項下的責任及已支付所有其他分期租金。

榆林融資租賃協議項下的責任由下列各項保證：

(1) 榆林擔保：根據榆林擔保，蘇州協鑫新能源已同意為榆林榆神於榆林融資租
賃、榆林行政費用協議及榆林購買協議項下的責任提供擔保，包括租金付
款、利息、行政費用及應付中國金融的其他款項；

(2) 榆林股份質押協議：根據榆林股份質押協議，西安協鑫已質押於榆林榆神的
100%股權，以保證榆林榆神於榆林融資租賃、榆林行政費用協議及榆林購買
協議項下的全部責任；

(3) 榆林電費質押協議：根據榆林電費質押協議，榆林榆神已質押其有關榆林項
目的收取電費權利，以保證其於榆林融資租賃、榆林行政費用協議及榆林購
買協議項下的責任；及

(4) 榆林債務轉讓協議：根據榆林債務轉讓協議，倘榆林榆神重大違反榆林融資
租賃的條款，南京協鑫新能源已同意承擔榆林榆神於榆林融資租賃項下的債
務（包括任何尚欠利息、租金、損害賠償、損失及應付中國金融的任何其他
款項）。
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2. 過往融資租賃協議

A. 高郵融資租賃協議之主要條款

(i) 日期

二零一六年十月十九日

(ii) 訂約方

(a) 賣方： 南京協鑫新能源

(b) 買方及出租人： 中國金融

(c) 承租人： 高郵協鑫

(iii) 高郵融資租賃

根據高郵買賣協議及高郵融資租賃，中國金融同意向南京協鑫新能源購買高
郵光伏發電設備，總代價為人民幣61,337,800元（相當於約70,164,309港元）。該購
買價應分兩期支付：(i)人民幣6,337,800元（相當於約7,249,809港元）於簽署高郵買
賣協議時由高郵協鑫支付及(ii)人民幣55,000,000元（相當於約62,914,500港元）於簽
署高郵買賣協議兩個月內達成該協議所有支付條款後由中國金融支付。

於收購後，中國金融須向高郵協鑫返租高郵光伏發電設備，由高郵開始日期
起計為期十年。

(iv) 租金付款

高郵協鑫根據高郵融資租賃應向中國金融支付的租金總額估計為人民幣
77,615,596元（相當於約88,784,480港元），租金自高郵開始日期後下一個月第十五
日起合共分40季分期支付。首六期僅涵蓋租賃利息，而租賃利息基於未付本金總
額乘以租賃年利率及該分期付款之實際日數除以360。餘下34期將涵蓋主要租賃成
本加租賃利息。

估計租金總額乃基於估計高郵開始日期二零一六年十月十九日按主要租賃成
本加租賃利率計算。高郵融資租賃項下的主要租賃成本為人民幣55,000,000元（相
當於約62,914,500港元）。高郵融資租賃項下的利率按年率化息率6.9%計算，相當
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於中國人民銀行頒佈的現行基準貸款利率（即4.9%）高出2.0%。於高郵融資租賃年
期期間，倘適用基準貸款利率經中國人民銀行調整，適用利率將按同等比例調整。
倘中國人民銀行頒佈的適用基準貸款利率調整至4.5%以下，則高郵融資租賃的適
用利率不得再下調。

(v) 行政費用

根據高郵行政費用協議，中國金融同意向高郵協鑫提供若干服務，包括融資
租賃產品諮詢、行業及市場分析、融資建議、融資管理諮詢、租賃後項目管理報告
及風險警告，行政費用為人民幣1,520,000元（相當於約1,738,728港元）。

高郵協鑫應於簽署高郵買賣協議後兩個月內及於高郵開始日期前支付首次款
額人民幣80,000元（相當於約91,512港元）。高郵協鑫其後應根據高郵融資租賃的首
18期租金支付日期等額分18季來支付餘下費用，每期人民幣80,000元（相當於約
91,512港元）。

高郵主要協議之條款，包括租賃租金、租賃利率、購買價及行政費用乃中國
金融及高郵協鑫經公平磋商，並參考(i)同類資產融資租賃之現行市場利率，(ii)同
類管理及融資諮詢服務現行市場費率及(iii)同類光伏發電設備的公平市價後釐定。

(vi) 高郵光伏發電設備之擁有權

於高郵融資租賃年期，高郵光伏發電設備的擁有權將授予中國金融。於租賃
期內，高郵協鑫將使用及持有高郵光伏發電設備，而中國金融不得干預高郵協鑫正
常使用高郵光伏發電設備。於高郵融資租賃年期屆滿，待租賃租金及任何其他到期
款項的全部金額悉數支付後，以及在並無違反高郵融資租賃項下條款的情況下，高
郵協鑫有權以象徵式購買價人民幣10,000元（相當於約11,439港元）購買高郵光伏發
電設備。
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(vii) 高郵融資租賃之押金安排

根據高郵租賃按金協議，高郵協鑫應於簽署高郵買賣協議後兩個月內及於高
郵開始日期前向中國金融支付租賃按金人民幣2,700,000元（相當於約3,088,530港
元），以保證高郵協鑫於高郵融資租賃的責任。

中國金融有權自租賃按金扣減任何未付租金、利息、任何其他到期應付款項
及因高郵協鑫違反高郵融資租賃而招致的任何費用。倘作出有關扣減，於接獲中國
金融的通知時，高郵協鑫應補足扣減款額，將租賃按金恢復至人民幣2,700,000元
（相當於約3,088,530港元）。

於高郵融資租賃到期後，租賃按金之任何結餘在中國金融的同意下可用於抵
銷高郵融資租賃最後一期租金付款或任何其他應付款額。租賃按金並不計息。

此外，高郵協鑫於高郵主要協議之責任由下列各項保證：

(1) 高郵蘇州協鑫擔保：根據高郵蘇州協鑫擔保，蘇州協鑫新能源已同意
提供公司擔保，以保證高郵協鑫於高郵主要協議項下的責任，包括所
有利息、租金付款、行政費用、損失及應付中國金融的其他款項；

(2) 高郵應收賬款質押協議：根據高郵應收賬款質押協議，高郵協鑫已同
意抵押就高郵光伏發電設備之光伏發電站所產生收入（包括電費及補
助）之所有應收賬款，以保證高郵主要協議項下之全部責任，包括所有
利息、租金付款、行政費用、損失及可能應付中國金融的其他款項；

(3) 高郵股份質押協議：根據高郵股份質押協議，蘇州協鑫新能源已質押
其於高郵協鑫之100%股權及自該等股權產生的其他分派（包括但不限
於股息、紅股及其他分派），以保證高郵協鑫於高郵主要協議項下之全
部責任；及

(4) 高郵債務轉讓協議：根據高郵債務轉讓協議，倘高郵協鑫重大違反高
郵融資租賃之條款，南京協鑫新能源同意承擔高郵協鑫於高郵融資租
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賃項下的債務（包括任何尚欠租金、利息、損失、虧損及應付中國金融
的任何其他款項）。

B. 寶應融資租賃協議之主要條款

(i) 日期

二零一六年十月十九日

(ii) 訂約方

(a) 賣方： 南京協鑫新能源

(b) 買方及出租人： 中國金融

(c) 承租人： 寶應協鑫

(iii) 寶應融資租賃

根據寶應買賣協議及寶應融資租賃，中國金融同意從南京協鑫新能源購買寶
應光伏發電設備，總代價為人民幣36,896,048元（相當於約42,205,389港元）。該購
買價應分兩期支付：(i)人民幣3,896,048元（相當於約4,456,689港元）於簽署寶應買
賣協議時由寶應協鑫支付及(ii)人民幣33,000,000元（相當於約37,748,700港元）於簽
署寶應買賣協議兩個月內達成該協議之所有支付條款後由中國金融支付。

於收購後，中國金融須向寶應協鑫返租寶應光伏發電設備，由寶應開始日期
起計為期十年。

(iv) 租金付款

寶應協鑫根據寶應融資租賃應向中國金融支付的租金總額估計為人民幣
46,569,357元（相當於約53,270,687港元），租金自寶應開始日期後下一個月第十五
日起合共分40季分期支付。首六期僅涵蓋租賃利息，租賃利息乃基於未付本金總
額乘以租賃年利率及該分期付款之實際日數除以360。餘下34期將涵蓋主要租賃成
本加租賃利息。
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估計租金總額乃基於估計寶應開始日期二零一六年十月十九日按主要租賃成
本加租賃利率計算。寶應融資租賃項下的主要租賃成本為人民幣33,000,000元（相
當於約37,748,700港元）。寶應融資租賃項下的利率按年率化息率6.9%計算，相當
於中國人民銀行頒佈的現行基準貸款利率（即4.9%）高出2.0%。於寶應融資租賃年
期期間，倘適用基準貸款利率經中國人民銀行調整，適用利率將按同等比例調整。
倘中國人民銀行頒佈的適用基準貸款利率調整至4.5%以下，則寶應融資租賃的適
用利率不得再下調。

(v) 行政費用

根據寶應行政費用協議，中國金融同意向寶應協鑫提供若干服務，包括融資
租賃產品諮詢、行業及市場分析、融資建議、融資管理諮詢、租賃後項目管理報告
及風險警告，行政費用為人民幣1,260,000元（相當於約1,441,314港元）。

寶應協鑫應於簽署寶應買賣協議後兩個月內及於寶應開始日期前支付首次款
額人民幣60,000元（相當於約68,634港元）。寶應協鑫其後應根據寶應融資租賃的首
20期租金支付日期等額分20季來支付餘下費用，每期人民幣60,000元（相當於約
68,634港元）。

寶應主要協議之條款，包括租賃租金、租賃利率、購買價及行政費用乃中國
金融及寶應協鑫經公平磋商，並參考(i)同類資產融資租賃之現行市場利率，(ii)同
類管理及融資諮詢服務現行市場費率及(iii)同類光伏發電設備的公平市價後釐定。

(vi) 寶應光伏發電設備之擁有權

於寶應融資租賃年期，寶應光伏發電設備的擁有權將授予中國金融。於租賃
期內，寶應協鑫將使用及持有寶應光伏發電設備，而中國金融不得干預寶應協鑫正
常使用寶應光伏發電設備。於寶應融資租賃年期屆滿，待租賃租金及任何其他到期
款項的全部金額悉數支付後，以及在並無違反寶應融資租賃項下條款的情況下，寶
應協鑫有權以象徵式購買價人民幣5,000元（相當於約5,720港元）購買寶應光伏發電
設備。
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(vii) 寶應融資租賃之押金安排

根據寶應租賃按金協議，寶應協鑫應於簽署寶應買賣協議後兩個月內及於寶
應開始日期前向中國金融支付租賃按金人民幣1,200,000元（相當於約1,372,680港
元），以保證寶應協鑫於寶應融資租賃的責任。

中國金融有權自租賃按金扣減任何未付租金、利息、任何其他到期應付款項
及因寶應協鑫違反寶應融資租賃而招致的任何費用。倘作出有關扣減，於接獲中國
金融的通知時，寶應協鑫應補足扣減款額，將租賃按金恢復至人民幣1,200,000元
（相當於約1,372,680港元）。

於寶應融資租賃到期後，租賃按金之任何結餘在中國金融的同意下可用於抵
銷寶應融資租賃最後一期租金付款或任何其他應付款額。租賃按金並不計息。

此外，寶應協鑫於寶應主要協議之責任由下列各項保證：

(1) 寶應蘇州協鑫擔保：根據寶應蘇州協鑫擔保，蘇州協鑫新能源已同意
提供公司擔保，以保證寶應協鑫於寶應主要協議項下的責任，包括所
有利息、租金付款、行政費用、損失及應付中國金融的其他款項；

(2) 寶應應收賬款質押協議：根據寶應應收賬款質押協議，寶應協鑫已同
意抵押就寶應光伏發電設備之寶應光伏發電站所產生收入（包括電費及
補助）之所有應收賬款，以保證寶應主要協議項下之全部責任，包括所
有利息、租金付款、行政費用、損失及可能應付中國金融的其他款
項；

(3) 寶應股份質押協議：根據寶應股份質押協議，蘇州協鑫新能源已質押
其於寶應協鑫之100%股權及自該等股權產生的其他分派（包括但不限
於股息、紅股及其他分派），以保證寶應協鑫於寶應主要協議項下之全
部責任；及

(4) 寶應債務轉讓協議：根據寶應債務轉讓協議，倘寶應協鑫重大違反寶
應融資租賃之條款，南京協鑫新能源同意承擔寶應協鑫於寶應融資租
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賃項下的債務（包括任何尚欠租金、利息、損失、虧損及應付中國金融
的任何其他款項）。

C. 安龍融資租賃協議之主要條款

(i) 日期

二零一六年十二月二十日

(ii) 訂約方

(a) 賣方： 南京協鑫新能源

(b) 買方及出租人： 中國金融

(c) 承租人： 茂安新能源

(iii) 安龍融資租賃

根據安龍買賣協議及安龍融資租賃，中國金融同意向南京協鑫新能源購買安
龍光伏發電設備，總代價為人民幣161,142,700元（相當於約184,331,135港元）。該
購買價應分兩期支付：(i)人民幣1,142,700元（相當於約1,307,135港元）於簽署安龍
買賣協議時由茂安新能源支付及(ii)人民幣160,000,000元（相當於約183,024,000港
元）於簽署安龍買賣協議兩個月內達成該協議所有支付條款後由中國金融支付。

於收購後，中國金融須向茂安新能源返租安龍光伏發電設備，由安龍開始日
期起計為期十年。

(iv) 租金付款

茂安新能源根據安龍融資租賃應向中國金融支付的租金總額估計為人民幣
223,601,778元（相當於約255,778,074港元），租金自安龍開始日期後之後三個月第
十五日起合共分四十季分期支付。首八期僅涵蓋租賃利息，而租賃利息基於未付本
金總額乘以租賃年利率及該分期付款之實際日數除以360。餘下三十二期將涵蓋主
要租賃成本加租賃利息。
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估計租金總額乃估計安龍開始日期為二零一七年一月十五日，按主要租賃成
本加租賃利率計算。安龍融資租賃項下的主要租賃成本為人民幣160,000,000元（相
當於約183,024,000港元）。安龍融資租賃項下的利率按年利率6.4%計算，相當於中
國人民銀行頒佈的現行基準貸款利率（即4.9%）高出1.5%。於安龍融資租賃期間，
倘適用基準貸款利率經中國人民銀行調整，適用利率將按同等比例調整。倘中國人
民銀行頒佈的適用基準貸款利率調整至4.5%或以下，則安龍融資租賃的適用利率
不得再下調。

(v) 行政費用

根據安龍行政費用協議，中國金融同意向茂安新能源提供若干服務，包括融
資租賃產品諮詢、行業及市場分析、融資建議、融資管理諮詢、租賃後項目管理報
告及風險警告，行政費用為人民幣6,300,000元（相當於約7,206,570港元）。

茂安新能源應於簽署安龍買賣協議後兩個月內及於安龍開始日期前支付首次
款額人民幣1,300,000元（相當於約1,487,070港元）。茂安新能源其後應根據安龍融
資租賃的第2、6、10、14、18、22、26、30、34及38期租金支付日期等額分十季
來支付餘下費用，每期人民幣500,000元（相當於約571,950港元）。

安龍主要協議之條款，包括租賃租金、租賃利率、購買價及行政費用乃中國
金融及茂安新能源經公平磋商，並參考(i)同類資產融資租賃之現行市場利率，(ii)

同類管理及融資諮詢服務現行市場費率及(i i i)同類光伏發電設備的公平市價後釐
定。

(vi) 安龍光伏發電設備之擁有權

於安龍融資租賃期內，安龍光伏發電設備的擁有權將授予中國金融。於租賃
期內，茂安新能源將使用及持有安龍光伏發電設備，而中國金融不得干預茂安新能
源正常使用安龍光伏發電設備，惟茂安新能源違反安龍融資租賃則作別論。於安龍
融資租賃年期屆滿，待租賃租金及任何其他到期款項的全部金額悉數支付後，以及
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在並無違反安龍融資租賃項下條款（或所有違規行為（如有）均已改正）的情況下，
茂安新能源有權以象徵式購買價人民幣10,000元（相當於約11,439港元）購買安龍光
伏發電設備。

(vii) 安龍融資租賃之押金安排

根據安龍租賃按金協議，茂安新能源應於簽署安龍買賣協議後兩個月內及於
安龍開始日期前向中國金融支付租賃按金人民幣3,000,000元（相當於約3,431,700港
元），以保證茂安新能源於安龍融資租賃的責任。

中國金融有權自租賃按金扣減任何未付租金、利息、任何其他到期應付款項
及因茂安新能源違反安龍融資租賃而招致的任何費用。倘作出有關扣減，於接獲中
國金融的通知時，茂安新能源應補足扣減款額，將租賃按金恢復至人民幣
3,000,000元（相當於約3,431,700港元）。

於安龍融資租賃到期後，租賃按金之任何結餘在中國金融的同意下可用於抵
銷安龍融資租賃最後一期租金付款或任何其他應付款額。租賃按金並不計息。

此外，茂安新能源於安龍主要協議之責任由下列各項保證：

(1) 安龍蘇州協鑫擔保：根據安龍蘇州協鑫擔保，蘇州協鑫新能源已同意
提供擔保，以保證茂安新能源於安龍主要協議項下的責任，包括所有
利息、租金付款、行政費用、損失及應付中國金融的其他款項；

(2) 安龍應收賬款質押協議：根據安龍應收賬款質押協議，茂安新能源已
同意抵押就安龍光伏發電設備之光伏發電站所產生收入（包括電費及補
助）之所有應收賬款，以保證安龍主要協議項下之全部責任，包括所有
利息、租金付款、行政費用、損失及可能應付中國金融的其他款項；

(3) 安龍貴州中新能股份質押協議：根據安龍貴州中新能股份質押協議，
貴州中新能已質押其於茂安新能源之51%股權及自該等股權產生的其他
分派（包括但不限於股息、紅股及其他分派），以保證茂安新能源於安
龍主要協議項下之全部責任；
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(4) 安龍貴陽欣銳志股份質押協議：根據安龍貴陽欣銳志股份質押協議，
貴陽欣銳志已質押其於茂安新能源之49%股權及自該等股權產生的其他
分派（包括但不限於股息、紅股及其他分派），以保證茂安新能源於安
龍主要協議項下之全部責任；及

(5) 安龍債務轉讓協議：根據安龍債務轉讓協議，倘茂安新能源重大違反
安龍融資租賃之條款，南京協鑫新能源同意承擔茂安新能源於安龍融
資租賃項下的債務（包括任何尚欠租金、利息、損失、虧損及應付中國
金融的任何其他款項）。

就董事作出一切合理查詢後所深知、盡悉及確信，貴陽欣銳志及其最終實益
擁有人為獨立於本公司及其各關連人士的第三方。

D. 淮安融資租賃協議之主要條款

(i) 日期

二零一六年十二月二十日

(ii) 訂約方

(a) 買方及出租人： 中國金融

(b) 賣方及承租人： 淮安融高

(iii) 淮安融資租賃

根據淮安融資租賃，中國金融同意向淮安融高購買淮安光伏發電設備，總代
價為人民幣55,000,000元（相當於約62,914,500港元）。該購買價應於簽署淮安融資
租賃兩個月內達成該協議之所有支付條款後由中國金融支付。

於收購後，中國金融須向淮安融高返租淮安光伏發電設備，由淮安開始日期
起計為期十年。
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(iv) 租金付款

淮安融高根據淮安融資租賃應向中國金融支付的租金總額估計為人民幣
76,630,826元（相當於約87,658,002港元），租金自淮安開始日期後之後三個月第十
五日起合共分四十季分期支付。首六期僅涵蓋租賃利息，租賃利息乃基於未付本金
總額乘以租賃年利率及該分期付款之實際日數除以360。餘下三十四期將涵蓋主要
租賃成本加租賃利息。

估計租金總額乃估計淮安開始日期為二零一七年一月十五日，按主要租賃成
本加租賃利率計算。淮安融資租賃項下的主要租賃成本為人民幣55,000,000元（相
當於約62,914,500港元）。淮安融資租賃項下的利率按年利率6.6%計算，相當於中
國人民銀行頒佈的現行基準貸款利率（即4.9%）高出1.7%。於淮安融資租賃期間，
倘適用基準貸款利率經中國人民銀行調整，適用利率將按同等比例調整。倘中國人
民銀行頒佈的適用基準貸款利率調整至4.5%或以下，則淮安融資租賃的適用利率
不得再下調。

(v) 行政費用

根據淮安行政費用協議，中國金融同意向淮安融高提供若干服務，包括融資
租賃產品諮詢、行業及市場分析、融資建議、融資管理諮詢、租賃後項目管理報告
及風險警告，行政費用為人民幣950,000元（相當於約1,086,705港元）。

淮安融高應於簽署淮安融資租賃後兩個月內及於淮安開始日期前支付首次款
額人民幣50,000元（相當於約57,195港元）。淮安融高其後應根據淮安融資租賃的首
十八期租金支付日期等額分十八季來支付餘下費用，每期人民幣50,000元（相當於
約57,195港元）。

淮安主要協議之條款，包括租賃租金、租賃利率、購買價及行政費用乃中國
金融及淮安融高經公平磋商，並參考(i)同類資產融資租賃之現行市場利率，(ii)同
類管理及融資諮詢服務現行市場費率及(iii)同類光伏發電設備的公平市價後釐定。
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(vi) 淮安光伏發電設備之擁有權

於淮安融資租賃期內，淮安光伏發電設備的擁有權將授予中國金融。於租賃
期內，淮安融高將使用及持有淮安光伏發電設備，而中國金融不得干預淮安融高正
常使用淮安光伏發電設備，惟淮安融高違反淮安融資租賃則作別論。於淮安融資租
賃年期屆滿，待租賃租金及任何其他到期款項的全部金額悉數支付後，以及在並無
違反淮安融資租賃項下條款（或所有違規行為（如有）均已改正）的情況下，淮安融
高有權以象徵式購買價人民幣5,000元（相當於約5,720港元）購買淮安光伏發電設
備。

(vii) 淮安融資租賃之押金安排

根據淮安租賃按金協議，淮安融高應於簽署淮安融資租賃後兩個月內及於淮
安開始日期前向中國金融支付租賃按金人民幣1,900,000元（相當於約2,173,410港
元），以保證淮安融高於淮安融資租賃的責任。

中國金融有權自租賃按金扣減任何未付租金、利息、任何其他到期應付款項
及因淮安融高違反淮安融資租賃而招致的任何費用。倘作出有關扣減，於接獲中國
金融的通知時，淮安融高應補足扣減款額，將租賃按金恢復至人民幣1,900,000元
（相當於約2,173,410港元）。

於淮安融資租賃到期後，租賃按金之任何結餘在中國金融的同意下可用於抵
銷淮安融資租賃最後一期租金付款或任何其他應付款額。租賃按金並不計息。

此外，淮安融高於淮安主要協議之責任由下列各項保證：

(1) 淮安蘇州協鑫擔保：根據淮安蘇州協鑫擔保，蘇州協鑫新能源已同意
提供擔保，以保證淮安融高於淮安主要協議項下的責任，包括所有利
息、租金付款、行政費用、損失及應付中國金融的其他款項；

(2) 淮安應收賬款質押協議：根據淮安應收賬款質押協議，淮安融高已同
意抵押就淮安光伏發電設備之光伏發電站所產生收入（包括電費及補
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助）之所有應收賬款，以保證淮安主要協議項下之全部責任，包括所有
利息、租金付款、行政費用、損失及可能應付中國金融的其他款項；

(3) 淮安股份質押協議：根據淮安股份質押協議，蘇州協鑫新能源已質押
其於淮安融高之100%股權及自該等股權產生的其他分派（包括但不限
於股息、紅股及其他分派），以保證淮安融高於淮安主要協議項下之全
部責任；及

(4) 淮安債務轉讓協議：根據淮安債務轉讓協議，倘淮安融高重大違反淮
安融資租賃之條款，南京協鑫新能源同意承擔淮安融高於淮安融資租
賃項下的債務（包括任何尚欠租金、利息、損失、虧損及應付中國金融
的任何其他款項）。

E. 欽州融資租賃協議之主要條款

(i) 日期

二零一六年十二月二十日

(ii) 訂約方

(a) 賣方： 南京協鑫新能源

(b) 買方及出租人： 中國金融

(c) 承租人： 欽州鑫金

(iii) 欽州融資租賃

根據欽州買賣協議及欽州融資租賃，中國金融同意向南京協鑫新能源購買欽
州光伏發電設備，總代價為人民幣308,922,400元（相當於約353,376,333港元）。該
購買價應分三期支付：(i)人民幣215,600,000元（相當於約246,624,840港元）於簽署
欽州買賣協議兩個月內達成該協議第一期款項所有支付條款後由中國金融支付；
(ii)人民幣92,400,000元（相當於約105,696,360港元）於第一期款項支付後兩個月內
達成欽州買賣協議第二期款項所有支付條款後由中國金融支付；及 ( i i i )人民幣
922,400元（相當於約1,055,133港元）於第二期款項支付後一個月內由欽州鑫金支
付。
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於收購後，中國金融須向欽州鑫金返租欽州光伏發電設備，由欽州開始日期
起計為期十年。欽州融資租賃之預租期由中國金融支付欽州買賣協議項下之第一期
款項的日期起計，直至欽州開始日期為止，該預租期不得超過2個月。

(iv) 租金付款

欽州鑫金根據欽州融資租賃應向中國金融支付的租金總額估計為人民幣
430,419,733元（相當於約492,357,133港元），租金自欽州開始日期後之後三個月第
十五日起合共分四十季分期支付。首八期僅涵蓋租賃利息，而租賃利息基於未付本
金總額乘以租賃年利率及該分期付款之實際日數除以360。餘下三十二期將涵蓋主
要租賃成本加租賃利息。

估計租金總額乃估計欽州開始日期為二零一七年二月十五日，按主要租賃成
本加租賃利率計算。欽州融資租賃項下的主要租賃成本為人民幣308,000,000元（相
當於約352,321,200港元）。欽州融資租賃項下的利率按年利率6.4%計算，相當於中
國人民銀行頒佈的現行基準貸款利率（即4.9%）高出1.5%。於欽州融資租賃期間，
倘適用基準貸款利率經中國人民銀行調整，適用利率將按同等比例調整。倘中國人
民銀行頒佈的適用基準貸款利率調整至4.5%或以下，則欽州融資租賃的適用利率
不得再下調。

欽州鑫金亦須於預租期屆滿後向中國金融支付預租利息。預租利息基於中國
金融已支付的購買價實際金額並參考相關年利率（一年按360日計）及結欠購買價之
實際日數按日計算。

(v) 行政費用

根據欽州行政費用協議，中國金融同意向欽州鑫金提供若干服務，包括融資
租賃產品諮詢、行業及市場分析、融資建議、融資管理諮詢、租賃後項目管理報告
及風險警告，行政費用為人民幣14,700,000元（相當於約16,815,330港元）。
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欽州鑫金應於簽署欽州買賣協議後兩個月內及於支付其第一期款項前支付首
次款額人民幣3,200,000元（相當於約3,660,480港元）。欽州鑫金其後應根據欽州融
資租賃的第1、5、9、13、17、21、25、29、33及37期租金支付日期等額分十季來
支付餘下費用，每期人民幣1,150,000元（相當於約1,315,485港元）。

欽州主要協議之條款，包括租賃租金、租賃利率、購買價及行政費用乃中國
金融及欽州鑫金經公平磋商，並參考(i)同類資產融資租賃之現行市場利率，(ii)同
類管理及融資諮詢服務現行市場費率及(iii)同類光伏發電設備的公平市價後釐定。

(vi) 欽州光伏發電設備之擁有權

於欽州融資租賃期內，欽州光伏發電設備的擁有權將授予中國金融。於租賃
期內，欽州鑫金將使用及持有欽州光伏發電設備，而中國金融不得干預欽州鑫金正
常使用欽州光伏發電設備，惟欽州鑫金違反欽州融資租賃則作別論。於欽州融資租
賃年期屆滿，待租賃租金及任何其他到期款項的全部金額悉數支付後，以及在並無
違反欽州融資租賃項下條款（或所有違規行為（如有）均已改正）的情況下，欽州鑫
金有權以象徵式購買價人民幣10,000元（相當於約11,439港元）購買欽州光伏發電設
備。

(vii) 欽州融資租賃之押金安排

根據欽州租賃按金協議，欽州鑫金應於簽署欽州買賣協議後兩個月內及於支
付其第一期款項前向中國金融支付租賃按金人民幣5,700,000元（相當於約6,520,230

港元）。

中國金融有權自租賃按金扣減任何未付租金、利息、任何其他到期應付款項
及因欽州鑫金違反欽州融資租賃而招致的任何費用。倘作出有關扣減，於接獲中國
金融的通知時，欽州鑫金應補足扣減款額，將租賃按金恢復至人民幣5,700,000元
（相當於約6,520,230港元）。

於欽州融資租賃到期後，租賃按金之任何結餘在中國金融的同意下可用於抵
銷欽州融資租賃最後一期租金付款或任何其他應付款額。租賃按金並不計息。
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此外，欽州鑫金於欽州主要協議之責任由下列各項保證：

(1) 欽州蘇州協鑫擔保：根據欽州蘇州協鑫擔保，蘇州協鑫新能源已同意
提供擔保，以保證欽州鑫金於欽州主要協議項下的責任，包括所有利
息、租金付款、行政費用、損失及應付中國金融的其他款項；

(2) 欽州應收賬款質押協議：根據欽州應收賬款質押協議，欽州鑫金已同
意抵押就欽州光伏發電設備之光伏發電站所產生收入（包括電費及補
助）之所有應收賬款，以保證欽州主要協議項下之全部責任，包括所有
利息、租金付款、行政費用、損失及可能應付中國金融的其他款項；

(3) 欽州股份質押協議：根據欽州股份質押協議，蘇州協鑫新能源已質押
其於欽州鑫金之100%股權及自該等股權產生的其他分派（包括但不限
於股息、紅股及其他分派），以保證欽州鑫金於欽州主要協議項下之全
部責任；及

(4) 欽州債務轉讓協議：根據欽州債務轉讓協議，倘欽州鑫金重大違反欽
州融資租賃之條款，南京協鑫新能源同意承擔欽州鑫金於欽州融資租
賃項下的債務（包括任何尚欠租金、利息、損失、虧損及應付中國金融
的任何其他款項）。

3. 榆林融資租賃協議及過往融資租賃協議的財務影響

由於榆林融資租賃協議及過往融資租賃協議項下擬進行的交易（其本質為融資安排），我
們預期(i)本集團總資產將增加以反映出售榆林租賃資產、高郵光伏發電設備、寶應光伏發電設
備、安龍光伏發電設備、淮安光伏發電設備及欽州光伏發電設備的所得款項，這不會對本集團
的固定資產產生財務影響；及(ii)本集團總負債將增加以反映本集團根據榆林融資租賃協議及
過往融資租賃協議的付款責任。本公司認為，榆林融資租賃協議及過往融資租賃協議並未對本
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集團盈利造成即時重大影響。然而，約人民幣487,838,540元（相當於約558,038,506港元）的利
息部分（總計而言）及約人民幣41,730,000元（相當於約47,734,947港元）的行政、諮詢及資產管
理費（總計而言）將於榆林融資租賃協議及過往融資租賃協議的租期內自本集團收益表扣除。

董事認為，出售榆林租賃資產、高郵光伏發電設備、寶應光伏發電設備、安龍光伏發電
設備、淮安光伏發電設備及欽州光伏發電設備所得代價將改善本集團的流動資金狀況。

於二零一七年五月三十一日，榆林租賃資產、高郵光伏發電設備、寶應光伏發電設備、
安龍光伏發電設備、淮安光伏發電設備及欽州光伏發電設備的賬面淨值總額約為人民幣
1,036,000,000元（相當於約1,185,080,400港元）。根據適用會計原則，出售榆林租賃資產、高
郵光伏發電設備、寶應光伏發電設備、安龍光伏發電設備、淮安光伏發電設備及欽州光伏發電
設備預期不會導致本集團綜合財務報表出現任何收益或虧損。

除上文所述者外，董事預期訂立榆林融資租賃協議及過往融資租賃協議將不會對本集團
的盈利、資產及負債產生任何重大不利財務影響。

榆林融資租賃協議及過往融資租賃協議的所得資金將用於項目開發。

4. 進行交易的理由及裨益

董事會過往已為本集團考慮及使用其他融資方法，例如，於二零一六年十一月及
十二月，本集團向保利協鑫的附屬公司發行價值分別為人民幣800 , 0 0 0 , 0 0 0元及人民幣
1,000,000,000元的永續票據，大部份所得款項用於擴充其太陽能業務，並改善其資本結構。董
事會認為，榆林融資租賃協議及過往融資租賃協議在此情況下是本集團的合適資金來源。相比
於其他已考慮的融資方式，榆林融資租賃協議及過往融資租賃協議(i)的融資成本相對較低；及
(ii)就申請提取融資而言為較快的融資方式。

榆林融資租賃協議及過往融資租賃協議的條款由相關訂約方經公平磋商後協定。董事相
信，本集團將能透過榆林融資租賃協議及過往融資租賃協議項下的財務安排，衍生額外流動資
金，並受惠於額外的營運資金，以支持其業務及營運活動。

基於上述理由，董事相信並認為，榆林融資租賃協議及過往融資租賃協議的條款乃按一
般商業條款訂立，屬公平合理，並符合本公司及股東的整體利益。
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5. 榆林融資租賃協議及過往融資租賃協議訂約各方的資料

中國金融

中國金融為於二零一三年六月六日在中國註冊成立的有限公司。中國金融主要從事
融資租賃業務、向商業銀行轉讓應收款項、發行金融債務工具、向金融機構放貸、海外
外幣放貸、銷售融資租賃資產、顧問服務以及中國銀行業監督管理委員會允許的其他業
務。

就董事作出一切合理查詢後所深知、盡悉及確信，中國金融及其最終實益擁有人為
獨立於本公司及其關連人士的第三方。

本集團

本集團主要從事光伏電站的開發、建設、經營及管理，以及印刷線路板的製造及銷
售。

6. 上市規則的涵義

由於過往融資租賃協議乃於榆林融資租賃協議日期前（包括該日）12個月期間內與中國金
融訂立，故根據上市規則第14.22條，過往融資租賃協議及榆林融資租賃協議將合併為本公司
的一連串交易。

由於榆林融資租賃協議及過往融資租賃協議其中一項或多項適用百分比率超過25%，故
訂立榆林融資租賃協議及過往融資租賃協議（總計而言）構成本公司的主要交易，及本公司應遵
守上市規則第14章項下的申報、公告及股東批准規定。

董事作出一切合理查詢後所深知、盡悉及確信，除上文所披露者外，中國金融租賃有限
公司及其各最終實益擁有人均為獨立於本公司的第三方及並非本公司關連人士。
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7. 一般事項

根據上市規則，訂立主要交易須經股東批准。就董事作出一切合理查詢後所深知、盡悉
及確信，於最後實際可行日期，概無股東於主要交易中擁有重大權益，因此，倘本公司將召開
股東大會以批准主要交易，概無股東須放棄投票。傑泰環球（於最後實際可行日期為持有
11,880,000,000股普通股（佔已發行股份及股東投票權約62.28%）的控股股東）已發出書面批
准，以批准主要交易。根據上市規則第14.44條，股東批准規定被視為已獲達成，故將無須另
行召開股東大會以批准主要交易。

謹請 閣下垂注載於本通函附錄的其他資料。

此致

列位股東 台照

承董事會命
GCL New Energy Holdings Limited

協鑫新能源控股有限公司
主席
朱鈺峰
謹啟

二零一七年七月十二日
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1. 本集團的財務資料

本集團於二零一四年四月一日至二零一四年十二月三十一日止九個月期間的經審核綜合財
務報表、本集團截至二零一五年十二月三十一日止年度的經審核綜合財務報表以及本集團截至
二零一六年十二月三十一日止年度的經審核綜合財務報表，連同其相關附註於下列文件中披
露，並已登載於香港交易所網站（www.hkexnews.hk）及本公司網站（www.gclnewenergy.com）：

• 於二零一五年四月二十二日刊登的本公司於二零一四年四月一日至二零一四年十二
月三十一日止九個月期間的年報（第53至143頁）；

• 於二零一六年四月二十日刊登的本公司截至二零一五年十二月三十一日止年度的年
報（第59至169頁）；及

• 於二零一七年四月十三日刊登的本公司截至二零一六年十二月三十一日止年度的年
報（第79至186頁）。

2. 本集團的債務及或然負債聲明

於二零一七年五月三十一日（即就本債務聲明而言的最後實際可行日期）營業時間結束
時，本集團的未償還借款如下：

本集團

有抵押
人民幣千元

無抵押
人民幣千元

合計
人民幣千元

銀行及其他借款賬面值 22,447,413 2,289,703 24,737,116

融資租賃承擔賬面值 47,043 – 47,043

可換股債券本金額 – 858,868 858,868

同系附屬公司貸款本金額 – 675,496 675,496

22,494,456 3,824,067 26,318,523

本集團以(i)本集團的物業、廠房及設備；(ii)本集團於中國的土地使用權；(iii)於二零一
七年五月三十一日的已抵押銀行及其他存款；(iv)若干附屬公司與電力銷售相關的貿易應收款
項及收費權；(v)同系附屬公司的股權；及(vi)若干項目公司的股權單獨或共同作為有抵押銀行
及其他借款的抵押。本集團的融資租賃承擔以本集團於二零一七年五月三十一日的租賃廠房及
設備作法定抵押。
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於二零一七年五月三十一日，本集團的若干銀行及其他借款人民幣24,330,998,000元由
(i)同系附屬公司、(ii)最終控股公司、(iii)本集團旗下實體、(iv)一名股東及(v)一名第三方個別
或共同擔保。全部餘下借款人民幣1,987,525,000元均無擔保。

本集團的可換股債券於二零一五年五月二十七日及二零一五年七月二十日發行，面值分
別為775,100,000港元（相當於約人民幣682,708,000元）及200,000,000港元（相當於約人民幣
176,160,000元）。債券於發行日期後三年按其面值到期，或可按換股價每股0.754港元（根據可
換股債券條款予以調整）兌換為本公司普通股。可換股債券按年利率6%計息及以公平值列賬。
除非先前贖回、兌換或購買及註銷，本公司將按尚未兌換的本金額的112%，於到期日贖回所
有尚未兌換可換股債券本金額。

此外，本集團已獲上海證券交易所及深圳證券交易所發出無異議函，內容有關向合資格
投資者發行非公開發行公司債券及非公開發行綠色債券，本金額最高分別為人民幣
2,000,000,000元及人民幣1,750,000,000元，有關債券截至二零一七年五月三十一日尚未發
行。

除上文所述或本附錄另有披露者外，以及除集團間負債及一般業務過程中的正常貿易應
付款外，於二零一七年五月三十一日營業時間結束時，本集團並無任何其他已獲授權或另行創
設但未發行的債務證券、或任何有期貸款、其他借款或屬借款性質的債務，包括未償還銀行透
支、貸款、承兌負債（除一般貿易票據外）、承兌信貸、租購承擔、按揭或押記、重大或然負債
或擔保。

經作出一切合理查詢後，據董事所深知，自二零一七年五月三十一日起，本集團的債項
水平概無任何重大變動。

3. 營運資金聲明

根據本集團的現金流量預測，於二零一七年五月三十一日，於截至二零一八年七月三十
一日止未來十四個月內就收購及興建光伏電站而將予償付的總承諾資本開支為約人民幣
11,604,715,000元。於二零一七年五月三十一日，本集團的總借款包括銀行及其他借款、可換
股債券、融資租賃承擔及同系附屬公司貸款約人民幣26,318,523,000元。此外，視乎可得到的
更多財務資源，本集團目前正在尋求進一步機會通過併購擴大其光伏電站的運營規模。倘本集
團在本通函日期起計未來十二個月成功取得更多光伏電站投資或擴大現有光伏電站的投資，將
需要額外重大的現金流出以結付進一步的承諾資本開支。本集團預期，有關款項將通過下列資
源及╱或措施撥付，有關措施將為本集團產生足夠的融資及營運現金流量。
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董事已審閱本集團現金流量預測，覆蓋本通函日期起計不少於十二個月的期間。彼等認
為，在成功實施以下能夠為本集團產生充足融資和經營現金流入的措施後，基於本集團現有資
源，本集團將擁有足夠的營運資金以應付其將在本通函日期起計未來十二個月內到期的財務責
任（包括該等與光伏電站有關的承諾資本開支）：

(i) 本集團對其在未來十二個月到期的即期借款續期（按需要）一直與貸方磋商。根據
以往的經驗，本集團沒有在續簽借款時遇到任何顯著困難，而董事有信心所有的借
款在本集團申請後可以在需要時重續；

(ii) 本集團目前正就額外融資與香港和中國的多家貸方洽談。本集團已收到某些銀行就
帶有還款期限一年以上銀行融資的詳細提案。本集團亦收到若干其他銀行的意向
書，表示該等銀行初步同意為本集團提供銀行融資；

(iii) 於二零一六年七月及十二月，本集團建議向合資格投資者發行非公開發行公司債券
及非公開發行綠色債券，本金額最高分別為人民幣2 ,000 ,000 ,000元及人民幣
1,750,000,000元，均已獲全數包銷，期限最長為3年。本集團已接獲上海證券交易
所及深圳證券交易所就該等發行發出的無異議函。本集團亦與其他私人投資者商議
以獲取額外融資（股本融資或債務融資或兩種形式的結合）；

(iv) 於二零一七年六月三十日，本集團訂立股份轉讓協議，以向一家由獨立第三方建立
的合營電站出售其兩個光伏項目。本集團正積極洽談類似安排，以為本集團獲得額
外的流動資金及營運資金；及

(v) 於二零一七年五月三十一日，本集團95家光伏電站已竣工並取得併網批准，另有
23家在建光伏電站，計劃在自本通函日期起未來十二個月內實現併網。上述光伏
電站的總裝機容量約為4.6吉瓦，並預計為本集團產生經營現金流入。

經考慮本集團的業務前景、內部資源及目前及即將獲得可供動用融資額度，董事信納，
本集團具備充足的營運資金應付其自本通函日期起計未來最少十二個月的目前所需。

儘管有上文所述，本集團能否實現上文所述計劃及措施存在顯著不確定性。本集團營運
資金是否足夠滿足其自本通函日期起計未來最少十二個月的現有需要視乎本集團透過於到期時
成功重續其借款、遵守借款協議項下契諾或取得相關銀行的豁免（如本集團未能滿足任何契諾
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規定）、成功自銀行取得償還期限超出本通函日期起計十二個月的融資及其他短期或長期融資
產生足夠融資及經營現金流的能力，及如期完成建設光伏電站以產生足夠現金流入。

4. 重大不利變動

截至最後實際可行日期，據董事所知，本公司的財務或經營狀況自二零一六年十二月三
十一日（即本集團最近期刊發的經審核財務業績的編製日期）以來概無任何重大不利變動。

5. 財務及經營前景

截至二零一六年十二月三十一日止年度，本集團來自持續經營業務的總收入為約人民幣
2,246,000,000元，而截至二零一五年十二月三十一日止年度（「過往年度」）來自持續經營業務
的總收入為約人民幣688,000,000元。截至二零一六年十二月三十一日止年度，毛利為約人民
幣1,571,000,000元，毛利率為約70.0%，而過往年度毛利及毛利率則分別為約人民幣496,000,000

元及72.1%。截至二零一六年十二月三十一日止年度，來自持續經營業務的本公司擁有人應佔
溢利為約人民幣299,000,000元，過往年度則錄得來自持續經營業務的本公司擁有人應佔溢利
人民幣76,000,000元。

光伏能源業務（為本集團的持續經營業務）已成為本集團的增長動力。於二零一六年十二
月三十一日，本集團於國內多個省份及海外投運的光伏電站數目由去年同期41個倍增至90個，
總裝機容量為約3,516兆瓦（二零一五年十二月三十一日：約1,640兆瓦），按年增長約114%。
已併網容量亦由二零一五年十二月三十一日的1,316兆瓦大幅增加138%至二零一六年十二月三
十一日的約3,138兆瓦，總電力銷售為約2,790百萬千瓦時，較去年同期大幅攀升約221%。

截至二零一六年十二月三十一日止年度，本集團的光伏能源業務錄得令人鼓舞的業績，
裝機容量大幅增加約1,876兆瓦。未來一年，我們對光伏能源業的發展保持樂觀且充滿信心，
現時我們已有總管道輸送容量約1吉瓦的項目、總容量約360兆瓦領跑者項目及總容量約250兆
瓦光伏發電扶貧項目，進一步保障實現全年約1.5吉瓦至2吉瓦總裝機容量的發展目標。
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於二零一六年十二月三十一日的已完成併網發電項目載列如下：

電價區域 光伏電站數目
總裝機容量(1)

（兆瓦）
已併網容量(1)

（兆瓦）

附屬電站
內蒙古 1 8 326 327(2)

寧夏 1 4 150 150
青海 1 3 100 107(2)

新疆 1 2 80 81(2)

小計 1區 17 656 665

陝西 2 7 590 466
河北 2 1 85 89(2)

青海 2 2 80 80
雲南 2 2 80 71
四川 2 1 50 50
吉林 2 2 25 25
遼寧 2 1 20 7

小計 2區 16 930 788

河南 3 7 325 287
江蘇 3 15 314 261
河北 3 4 137 139
安徽 3 6 230 228
湖北 3 2 216 219(2)

山西 3 5 180 161
江西 3 3 120 121(2)

山東 3 4 115 116(2)

廣東 3 1 100 2
海南 3 2 50 50
湖南 3 1 60 45
貴州 3 1 30 5
浙江 3 2 23 21

小計 3區 53 1,900 1,655

附屬電站總計 86 3,486 3,108

合營電站
中國 2 1 25 25
海外 – 3 5 5

總計 90 3,516 3,138
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(1) 總裝機容量指當地政府機關批准的最大容量，而併網容量指連接國家電網的實際容量。

(2) 若干項目的併網容量較當地政府批准的裝機容量大。

於二零一六年十二月三十一日，本集團目前的在建項目詳情如下：

地點
裝機容量
（兆瓦）

安徽 70

陝西 100

河南 120

貴州 90

江蘇 21

廣西 120

甘肅 35

瀋陽 20

新疆 20

總計 596

作為中國領先的光伏能源企業，本集團將在繼續拓展中國業務同時，加快海外發展步
伐，開發條件較為完善的地區市場，並針對中國「一帶一路」政策，積極尋找優質投資機會，為
真正走向世界提供支撐。

在本集團管理層的帶領下，光伏能源業務已成為本集團主要增長動力。我們將致力降低
建設開發和運營維護成本，利用自行開發能力等優勢進一步擴大本集團的發展領域，於提升長
遠競爭力的同時，為可持續成長的發展模式奠定基礎。本集團的收入和利潤預期將跟隨本集團
的發展而高速增長。
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1. 責任聲明

本通函（董事共同及個別對本通函承擔全部責任）的資料乃遵照上市規則所規定而刊載，
旨在提供關於本公司的資料。董事經作出一切合理查詢後確認，就彼等深知及確信，於本通函
所載的資料在各重要方面均屬準確及完整，並無誤導或欺詐成份，且本通函概無遺漏可能導致
本通函所載任何陳述或令本通函產生誤導的其他事項。

2. 權益披露

(i) 本公司董事及最高行政人員的權益

於最後實際可行日期，本公司各董事及最高行政人員於本公司或其相聯法團（定義
見證券及期貨條例第XV部）的股份、相關股份或債券中擁有(i)根據證券及期貨條例第XV

部第7及第8分部規定而須知會本公司及聯交所的權益及淡倉（包括根據證券及期貨條例的
該等條文其被當作或視作擁有的權益及淡倉）；(ii)根據證券及期貨條例第352條須登記於
根據該條例存置的登記冊的權益及淡倉；或(iii)根據上市規則附錄十所載的上市公司董
事進行證券交易的標準守則須知會本公司及聯交所的權益及淡倉如下：

(a) 於股份的好倉

股份數目

董事姓名 權益性質 個人權益 相關股份數目 總計

佔已發行
股份的

概約百分比
（附註）

朱鈺峰先生 實益擁有人 – 3,523,100 3,523,100 0.02%

孫興平先生 實益擁有人 – 16,105,600 16,105,600 0.08%

胡晓艷女士 實益擁有人 – 19,125,400 19,125,400 0.10%

湯雲斯先生 實益擁有人 – 8,052,800 8,052,800 0.04%

孫瑋女士 實益擁有人 – 27,178,200 27,178,200 0.14%

沙宏秋先生 實益擁有人 3,000,000 8,052,800 11,052,800 0.06%

楊文忠先生 實益擁有人 – 15,099,000 15,099,000 0.08%

王勃華先生 實益擁有人 – 2,617,160 2,617,160 0.01%

徐松達先生 實益擁有人 – 2,617,160 2,617,160 0.01%

李港衛先生 實益擁有人 – 2,617,160 2,617,160 0.01%

王彥國先生 實益擁有人 – 1,006,600 1,006,600 0.01%

陳瑩博士 實益擁有人 – 1,006,600 1,006,600 0.01%
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附註： 相關股份數目已根據自二零一六年二月二日生效的供股作出調整。詳情請參
閱本公司日期為二零一六年二月二日的公告。

(b) 於相聯法團股份的好倉

保利協鑫

於保利協鑫的普通股數目

董事姓名 信託受益人 公司權益 個人權益 相關股份數目 合計

佔已發行
股份的

概約百分比

朱鈺峰先生 6,197,054,822
（附註1）

– – 175,851,259
（附註1、2及3）

6,372,906,081 34.29%

孫瑋女士 – – 5,723,000 4,733,699
（附註2）

10,456,699 0.06%

沙宏秋先生 – – – 1,692,046
（附註2）

1,692,046 0.01%

楊文忠先生 – 1,700,000
（附註2）

1,700,000 0.01%

附註：

1. 朱鈺峰先生於信託實益擁有 6,370,388,156股保利協鑫股份的權益。在
6 ,370 ,388 ,156股保利協鑫股份的權益中，366 ,880 ,131股保利協鑫股份、
13,200,000股保利協鑫股份及5,990,308,025股保利協鑫股份分別由各信託公司
合法持有。各信託公司由協鑫集團有限公司全資擁有，而協鑫集團有限公司則
由Asia Pacific Energy Holdings Limited全資擁有。Asia Pacific Energy
Holdings Limited則由Asia Pacific Energy Fund Limited全資擁有，而Asia
Pacific Energy Fund Limited本身則由Credit Suisse Trust Limited作為受託人
及朱共山先生（保利協鑫董事及主席）及其家族（包括身為保利協鑫董事及朱共
山先生兒子的朱鈺峰先生）作為受益人的全權信託持有。上述6,370,388,156股
保利協鑫股份當中，173,333,334股保利協鑫股份由PAA合法持有，原因為
PAA根據智悅控股有限公司（作為貸方）與PAA（作為借方）訂立日期為二零一
三年十一月二十七日的證券借貸協議（經多項協議修訂）從智悅控股有限公司借
得保利協鑫股份。

2. 該等購股權由保利協鑫根據於二零零七年十月二十二日獲保利協鑫股東採納的
首次公開發售前購股權計劃及保利協鑫購股權計劃向合資格人士授出。合資格
人士可於二零零九年四月一日至二零二六年三月二十八日期間內不同時段分別
以行使價每股0.586港元、4.071港元、1.160港元或1.324港元行使該等已授出
購股權。

3. 175 ,851 ,259股保利協鑫相關股份包括附註 (1 )項下智悅控股有限公司所持
173,333,334股保利協鑫股份的好倉以及上文附註(2)所述的2,517,925份購股
權。
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除上文所披露者外，於最後實際可行日期，概無本公司其他董事或最高行政人員於
本公司或其相聯法團（定義見證券及期貨條例第XV部）的股份、相關股份或債券中擁有(i)

根據證券及期貨條例第XV部第7及第8分部規定而須知會本公司及聯交所的任何權益或淡
倉（包括根據證券及期貨條例的該等條文其被當作或視作擁有的權益及淡倉）；(ii)根據證
券及期貨條例第352條須登記於根據該條例存置的登記冊的任何權益或淡倉；或(iii)根據
上市規則附錄十所載的上市公司董事進行證券交易的標準守則須知會本公司及聯交所的
任何權益或淡倉。

(ii) 主要股東的權益

於最後實際可行日期，就董事所知，按本公司依照證券及期貨條例第XV部第336條
而存置的登記冊所記錄，下列人士（本公司董事或最高行政人員除外）於本公司股份中擁
有權益：

於股份的好倉

名稱 權益性質 股份數目
佔已發行股份
概約百分比

傑泰環球 實益擁有人 11,880,000,000
（附註1）

62.28%

保利協鑫 公司權益 11,880,000,000
（附註1）

62.28%

Haitong International New
Energy VIII Limited

實益擁有人 1,844,978,301
（附註2）

9.67%

海通國際證券集團有限公司 公司權益 1,844,978,301
（附註2）

9.67%

海通證券股份有限公司 公司權益 1,844,978,301
（附註2）

9.67%

中國東方資產管理股份有限公司 公司權益 1,027,984,084
（附註3）

5.39%

附註：

1. 傑泰環球由保利協鑫全資擁有。

2. 根據海通國際證券集團有限公司及海通證券股份有限公司於二零一六年二月三日提
交的權益通知，Haitong International New Energy VIII Limited由海通國際證券集團
有限公司間接全資擁有，而海通國際證券集團有限公司由海通證券股份有限公司間
接擁有60.01%權益。

3. Talent Legend Holdings Ltd.持有本金總額為775,100,000.00港元並於二零一八年三月
二十七日到期的尚未兌換可換股債券。Talent Legend Holdings Ltd.由中國東方資產
管理股份有限公司間接控制。
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除本文所披露者外，於最後實際可行日期，根據本公司依照證券及期貨條例第336

條而存置的權益登記冊所示，本公司並不知悉有任何其他人士於股份或相關股份中擁有
任何權益或淡倉。

3. 披露董事的其他權益

(i) 於競爭業務的權益

協鑫集團（泛指朱鈺峰先生及其家族成員擁有直接或間接權益的公司）內的各公司
均按本身的法律、公司及財政體制經營。於最後實際可行日期，協鑫集團可能已擁有或
發展與本集團業務相類似的業務，而該等業務可能與本集團的業務構成競爭。

董事完全知悉並已履行彼等對本公司的受信責任。倘任何董事在本公司進行的交易
中有任何利益衝突，本公司及董事將遵守本公司細則及上市規則的有關規定。因此，董
事相信，本公司能夠獨立於協鑫集團且按公平原則經營其業務。

除本文所披露者外，於最後實際可行日期，概無董事及彼等各自的緊密聯繫人士
（具有上市規則所賦予的相同涵義）被認為於任何直接或間接與本集團的業務造成競爭或
可能構成競爭的業務中擁有根據上市規則須予披露的權益。

(ii) 於合約或安排的權益

於最後實際可行日期，概無董事於任何仍屬有效而對本集團業務而言屬重大的合約
或安排中直接或間接擁有重大權益。

(iii) 於資產的權益

於最後實際可行日期，概無董事於本集團任何成員公司自二零一六年十二月三十一
日（即本集團最近期刊發經審核綜合財務報表的編製日期）以來所收購或出售或租賃，或
建議收購或出售或租賃的任何資產中，擁有任何直接或間接權益。

4. 董事的服務合約

於最後實際可行日期，概無董事與本公司或本集團任何其他成員公司之間已訂立或擬訂
立任何並非一年內屆滿或不可由本集團於一年內終止而無需支付賠償（法定賠償除外）的服務合
約。
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5. 重大合約

緊接最後實際可行日期前兩年內，本集團成員公司已訂立以下屬重大或可能屬重大的合
約（非日常業務過程中所訂合約）：

(i) 於二零一五年七月十四日就將向Ivyrock China Focus Master Fund發行本金額為
200,000,000港元的可換股債券訂立修訂及重申契據；

(ii) 本公司、傑泰環球及海通國際證券有限公司就包銷本公司供股股份及本公司供股的
若干其他安排訂立日期為二零一五年十二月十五日的包銷協議；

(iii) 東富崛起、南京協鑫新能源、蘇州協鑫新能源及本公司就北京有限合夥合作訂立日
期為二零一六年四月二十七日的合作協議；

(iv) 東富崛起、南京協鑫新能源及北京東富崛起經濟諮詢中心（有限合夥）就成立北京
有限合夥訂立日期為二零一六年四月二十七日的合夥協議；

(v) 蘇州協鑫新能源與國泰君安證券股份有限公司訂立日期為二零一六年七月十八日的
包銷協議及若干其他安排，內容有關在上海證券交易所向合資格投資者發行非公開
發行公司債券，本金額最高為人民幣2,000,000,000元，期限最長為三年；

(vi) 南京協鑫新能源與保利協鑫（蘇州）新能源有限公司、江蘇協鑫硅材料科技發展有
限公司、蘇州協鑫光伏科技有限公司及太倉協鑫光伏科技有限公司訂立日期為二零
一六年十一月十八日的永續票據協議，永續票據上限金額為人民幣1,800,000,000

元，無固定期限；

(vii) 有關蘇州協鑫新能源訂立日期為二零一六年十二月七日的綠色債券協議文件，內容
有關在深圳證券交易所向不多於200名合資格投資者非公開發行綠色債券，債券本
金額最高為人民幣1,750,000,000元，期限不超過三年；及

(viii) 本公司與葉森然先生訂立日期為二零一六年十二月三十日的買賣協議，內容有關出
售Same Time International (B.V.I.) Limited全部股權。
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6. 申索及訴訟

於最後實際可行日期，本集團成員公司概無捲入任何重大訴訟、仲裁或申索，董事亦不
知悉任何待決或針對本集團任何成員公司提出的重大訴訟、仲裁或申索。

7. 一般事項

(i) 本公司的註冊辦事處位於Clarendon House，2 Church Street，Hamilton HM 11

Bermuda。

(ii) 本公司的香港主要營業地點位於香港九龍柯士甸道西1號環球貿易廣場17樓1701A

至1702A室。

(iii) 本公司的股份過戶及轉讓登記分處為卓佳雅柏勤有限公司，地址為香港皇后大道東
183號合和中心22樓。

(iv) 本公司的公司秘書為鄭文華先生，彼為香港會計師公會執業會計師及英國特許公認
會計師公會資深會員。

(v) 如本通函的中英文版本有任何歧義，概以英文版本為準。

8. 備查文件

下列文件副本將自本通函日期起為期14日內於上午九時正至下午五時三十分於本公司香
港主要營業地點（地址為香港九龍柯士甸道西1號環球貿易廣場17樓1701A至1702A室）可供查
閱：

(i) 本公司的組織章程大綱及細則；

(ii) 本公司截至二零一五年十二月三十一日及二零一六年十二月三十一日止年度各年的
年報；

(iii) 本附錄「重大合約」一節所指重大合約；

(iv) 榆林融資租賃協議；

(v) 過往融資租賃協議；

(vi) 本公司日期為二零一七年一月二十日的通函，內容有關出售印刷線路板業務的主要
關連交易；
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(vii) 本公司日期為二零一七年三月十六日的通函，內容有關與中信金融租賃有限公司的
主要交易；

(viii) 本公司日期為二零一七年五月十九日的通函，內容有關與西安大唐電力設計研究院
有限公司的主要交易；

(ix) 本公司日期為二零一七年六月十五日的通函，內容有關與中國電建集團的主要交
易；及

(x) 本通函。
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